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America Latina a la Dornbusch

g

Good

- Region mejor posicionada en materia
de politicas macro y sociales

- Importantes recursos naturales y
bono demografico

Elevados niveles de reservas
internacionales y moderados déficit
en cuenta corriente

Flexibilidad del tipo de cambio
Solidez de los sistemas financieros

Multilatinas

Not Good

- Persisten altos niveles de desigualdad
- Desafios en educacion

- Rezago en materia de productividad y
baja diversificacion de las economias

- Debilidad institucional

- Recuperacion econdmica global mas
lenta de lo esperado afecta
crecimiento de la region

- Crecientes niveles de deuda publica'y
déficit fiscal en relacion al PIB
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Recuperacion continua a menor ritmo de lo

esperado
Crecimiento del PIB en LAC

(variacion anual)

| _atin America = - Andean + Mexico - --Mercosur
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Fuente: Cifras oficiales y proyecciones CAF en base a Global VAR Bayesiano marzo 2019 (excluye Venezuela).



Principales riesgos externos

.. Dudas sobre la
Crecimiento de las

) . 10 sostenibilidad del
tensiones comerciales De?ac.eleracmr(\:}c'.l_el i iento d ,
: crecimiento de paises
entre China y EEUU crecimiento en China p
avanzados

Baja de la prevision del Consecuencias negativas
crecimiento global sobre cadenas de valory
materias primas

Incertidumbre generada por el
Brexit

Incremento de

riesgos financieros Crecimiento econdmico de

EEUU responde a factores
transitorios y volatiles

Caida de los precios de los
commodities
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Combinado con problemas estructurales

Baja Desigualdad y _ De_b'l'flad I
productividad exclusion social Instituciona
Poca diversificacion . Dificultades
. Baja calidad de la para hacer
economica ., :
educacion negocios

®

Déficit de
infraestructuras

Marco regulatorio

: . poco desarrollado
Poca innovacion e

integracion a

cadenas globales de
produccion
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El reto de America Latina
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Pasar de la macroeconomia a la microeconomia preservando
as ganancias obtenidas durante el boom de las materias
orimas: reduccion de la pobreza, una nueva clase media y
mejores politicas macroeconomicas.
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Reto: aumentar crecimiento potencial

PIB potencial LAC Crecimiento Productividad Total de Factores
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Fuente: Cdlculos propios con base en WEO Abril 2019 Fuente: Calculos propios con base en Penn World Tables 9.1
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Componentes del PIB per capita y su valor en
America Latina relativo a Estados Unidos

Participacion laboral

_ Fuerza laboral

Poblacion

Tasa de empleo
Empleo

- Fuerza laboral

-
trabajador promedio Productividad total de los
factores
Productividad del trabajo
(por hora) Intensidad de uso del capital
_ Ingreso fisico
- Empleo por horas por trabajador

Los datos corresponden a promedios para el periodo 2004-2014. Intensidad de uso del capital

Ingreso per capita

PIB per capita

humano

Fuente: CAF con base en Penn World Tables 9.0 y World Development Indicators (Banco Mundial, 2018).
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La revolucion tecnologica y digital demanda

cambios a velocidades sin precedentes

4 N
"El 65% de los nifios que estan comenzando la educacion primaria acabara desemperiandose en trabajos
que todavia no existen”. World Economic Forum.

\, /
4 N
“El 47% de los trabajos actuales podrian estar totalmente automatizados para el afio 2033".

Carl Benedickt Frey y Michael A. Osborne (Universidad de Oxford).
\, /
4 N
"La tecnologia ha creado mas trabajos que los que ha destruido” (140 anos de analisis).
Deloitte.
\, J
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Requiere politicas estructurales que permitan...

* Mejorar el capital humano y las habilidades para el trabajo

* Reducir los elevados costos de transporte y logistica

* Fortalecer el ecosistema de emprendimiento

* Impulsar la transformacion productiva y la diversificacion para mejorar la

insercion en cadenas globales de valor

—----------—~

* Promover el desarrollo empresarial y la atraccion de IED de calidad
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Mejorar el capital humano y las

habilidades para el trabajo

EDUCACION EN COBERTURA Y CALIDAD 2
RTRARAERR ENTRENAMIENTO ” EDUCACION
s e DE EDUCACION TEeRteR
INFANCIA SECUNDARIA
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REDUCIR

DESERCION REDUCIR &ogﬁ/LxIMARs
DESIGUALDADES
TICS ESCOLAR EDUCATIVOS
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El rompecabezas que America Latina debe encajar

Baja Productividad



Escasa preparacion para el trabajo

35,9

America Latinay el

Caribe
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22,3

Africa Sub-

Sahariana

21,5

20,9

Asia-Este y Pacifico Promedio global

17:4

Asia-Sur

14,8

OCDE

Europa- Estey Asia
Central

% de empresas que
consideran la falta
de fuerza de
trabajo adecuada
un obstaculo para
su funcionamiento



Reducir costos de transporte y logistica

Aumentar significativamente la inversion en Articular las fuentes de financiamiento para
infraestructura potenciar los beneficios

Diseiiar politicas y proyectos con un
paradigma de desarrollo sustentable y
perspectiva territorial

Promover el desarrollo empresarial vinculado a
infraestructura

Fortalecer las instituciones Promover el desarrollo e intercambio de
conocimiento y mejores practicas

Fuente: La Infraestructura en el desarrollo integral de América Latina IDEAL 2011y 2012
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Fortalecer el sistema de emprendimiento

Generacion de . T -
Financiamiento Emprendimiento

Laboratorios

Capital semilla o Talento emprendedor
Universidades Capital de riesgo “ Transferencia tecnoldgica ke ‘\
i S
Centros de [+D+ ? Inversores Angeles (W = Desarrollo de aptitudes
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Transformacion productiva
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La transformacion productiva implica |la modernizacion
continua de las estructuras productivas de un pais y el aumento

C

C

e su productividad, para lograr una diversificacion economica
ue agreqgue cada vez mas valor a la produccion de bienes y

servicios y que genere cada vez mas empleo para reducir la
pobreza y la desigualdad.
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Transformacion productiva
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Promover desarrollo empresarial y

Importante teneren cuentalas
caracteristicasdel tejido
empresarial

N

Las MPyME representan el 99% de
empresasen ALC
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atraer IED de calidad
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Entorno favorable para la actividad empresarial:

0 Estabilidad socio-politica
0 Estabilidad macroeconomica
o Marco institucional yreguladoralineado ala actividad empresarial

Politicas de apoyo para la obtencion de estandares internacionales

_ .

ECOSISTEMADE
EMPRENDIMIENTO

Programas de acompafnamiento para desarrollo de Pymes y su integracion en CGV



Consideraciones finales: desafios

* Contexto global desafiante para la region.

* Importantes diferencias en el desempeno por paises.

* Riesgo de perder ganancias obtenidas durante el boom de materias primas:
reduccion de la pobreza y consolidacion de clase media.

* Es imperativo vision de largo plazo y llevar a cabo una transformacion productiva
en laregion.

* Mejorar calidad de la educacion, cerrar brecha en infraestructuras y fomentar
ecosistema empresarial son parte clave de las reformas.



Consideraciones finales: algunas opciones

Fortalecer la politica fiscal: usar espacio cuando exista y llevar a cabo “ajuste
inteligente” (impuestos/composicion del gasto/endeudamiento). Explorar
posibilidad de reglas fiscales.

Ser creativos para estimular inversion: nuevos instrumentos de financiamiento
(PPPs) e inversion extranjera directa en sectores no tradicionales.

Mantener la credibilidad de los bancos centrales y de la politica monetaria.
Insercion internacional inteligente.

Transformacion productiva.
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