2
€ 3> Latin America Invest
v www.latinamericainvest.com

4
"4

Latin America Invest

www.latinamericainvest.com
AT T T T T TTT T T T T o - - v - v - - —————v rTEIIIITITTTIITTITTS S




“CREACION DE
RIQUEZAS EN
ESTADOS UNIDOS Y
AMERICA LATINA"

Analisis Economico en U.S.A.y
LATAM

v,m, ——— ——— - - - — - - T £ _m



www.latinamericainvest.com

CONTEXTO ECONOMICO U.S.A. Y LATAM \ ‘K,X' Latin America Invest

Escenario Economico en U.S.A.

Escenario Econdmico de URUGUAY
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ESCENARIO ECONOMICO USA &3 Latin America Invest

El Mercado de Estado Unidos

Estados Unidos no debe considerarse
como un solo mercado al momento de
pensar en su acceso, Sino que el
empresario debe verlo como 50 mercados
diferentes, ya que va a encontrar que a
nivel estadual existen normas, reglas,
requisitos y estrategias que varian de
estado a estado.

El mercado estadounidense es
considerado como uno de los mas robustos
y consumistas del mundo.

Este cuenta con un poco mas de 318
millones de habitantes con una capacidad
de consumo per capita de alrededor US$
53.000
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Producto Interno Bruto de USA

PIB Trimestral a precios de mercado 2019 PIB Trimestral Per Capita 2019

Fecha anr?éstral VgIrBT(r"T)] Vagmaau?JJ;IB Fecha Ppe’rB C.;r[l;;rt‘a Vg;rp(l:?‘;r:am T\rllanr1 gglrj?:la‘yl?a
Trim 2019 : 4636.092M £ 0.8% - 3.2% I Tim 2019 - 14.251€ - 1.4% V 13.7%
: PIB Esiados Unidos 2018 < PIB Estados Unidos 2013
Evolucion: IB Per Capita Estados Unidos

Fecha PIB anual Var. PIB (%) Fecha PIB Per Capita Var. anual PIB Per Capita

2018 17.353.175M € 2,9% 2018 53341€ 0.6%
2017 17.248 296M € 22% 2017 53.019€ 1.4%
2016 16.900.533M € 1,6% 2018 52.303€ 22%
2015 16.421.131M € 2.9% 2015 51.173€ 23.6% ‘
2014 13.189.085M € 25% 2014 41402 3.6%

El producto interior bruto de Estados Unidos en el primer trimestre de 2019 ha crecido un 0,8%
respecto al trimestre anterior. Esta tasa es 3 décimas mayor que la del cuarto trimestre de 2018, que
fue del 0,5%.

La variacion interanual del PIB ha sido del 3,2%, 10 décimas mayor que la del cuarto trimestre de
2018, que fue del 2,2%.

La cifra del PIB en el primer trimestre de 2019 fue de 4.636.092 millones de euros, con lo que Estados

Unidos se situaba como la primera economia del mundo en cuanto a PIB se refiere.
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PIB Estados Unidos

= P|B anual
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Aspectos claves para entender la guerra comercial con China

Comercio de productos entre EE.UU. y China

oolares,  1997: crisis 2007-10: crisis
500.000 financiera asiatica | financiera global Importaciones
400.000 ! ,
2001: China | Déficit
se une ala OMC  comercial
300.000 | :US$375.000

gmillnnes
200.000

iE:«:pt:mrteu:in:mes
100.000

0

1985 1988 1993 1998 2003 2008 2013 2017
Fuente: Oficina del Censo de Estados Unidos. BIB|C]
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DEFICIT COMERGIAL DE ESTADOS UNIDOS

(millones de dolares)

194661 548,626 536,773 sl )031
Lt | \ 490,336 .
 pe 504,773
461,816
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Departamento de Comercio de EU

Déficit El déficit comercial de Estados Unidos ha aumentado en los Gltimos anos. (Foto: Expansicn)
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PAISES CON LOS QUE MAYOR DEFIGIT COMERCIAL
T“Vﬂ EU EN 2017 (millones de dolares)

315228

1057 68848 4252
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China Meéxico Japon Alemania Vietnam Irlanda ltalia Malasia India cgc:rea
el Sur

Fuente: Departamento de Comercio de EU
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BALANZA GOMERGIAL DE EU GON REGIONES DEL
MUNDO

= Superavit
o2 mm Défidt
Centroy Sudamerica
Nafta Asia Pacifico 34,288
-88,640 -467,148
—
Africa
-11.459
Otros
971,332
Europa
173,111

Fuente: Departamento de Comercio de EU
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El Clima de los Negocios en U.S.A.

Estados Unidos se encuentra en el 8° puesto del "Doing
Business" de los 190 que conforman este ranking, que clasifica
los paises segun la facilidad que ofrecen para hacer negocios. En
el dltimo afo Estados Unidos ha caido 2 puestos en este
ranking, lo que indica que se ha hecho mas dificil hacer
negocios en el pais. No obstante se trata, sin duda de un pais
donde resulta sencillo hacer negocios.
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Hacer Negocios en U.S.A.

Ease of Doing Business in Nogica e A e DB 2018 Rank
United States 190 IC W D)
Income Category High income I!
E S DB 2019 Ease of doing business score
Popalation 3325, 719178 o 100
————————————— -
City Covered Now York Cry, Los Angelns 82.75
DB 2019 Ease of Doing Business Scare
0 100

82.75: United States (Rank: 8)

| 82.65: United Kingdom (Raak: 9)

79.26: Canada (Rank: 22)

78.90: Germany (Rank: 28)

77.80: Regional Average (OECD hagh incame)
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Rankings on Doing Business topics - United States
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Ease of Doing Business Score on Doing Business topics - United States
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Estados Unidos - indice Doing Business

Doing | APEMUR@ | poricos de | ODIENCION | porictro de

G| e Business ngg:cnio construccion elect(r’i?:idad propiedades e Ir'r‘\\ilr?cr;iig;:gtsas E
2019 | 8275 | 8¢ | 53° | 26° | 54¢ | 38° | 3¢ | 50° | 37° |
2018 8254 6° 49° 36° 49° 37° 2 42¢ 36°
2017 8245 g° 51° 39 36° 36° 2° 41¢ 36°
2016 8246 7° 45° e 32° 3re 2° 39° 34°
2015 8196 7° 44¢ 33 11° 29° 90° 25° 47°
2014 8214 [ i 41° 43¢ 58° 30° 1¢ 21° 44°
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ESCENARIO ECONOMICO LATAM &% Latin America Invest

Crecimiento Regional con Escenarios Globales Alternativos

A. Estimulo en Estados Unidos y B. Estimulo en Estados Unidos, shock
shock al comercio mundial financiero y shock al comercio mundial
4,0 4,0
35 35
§ 3,0 ;\? 3,0
:_m’ 25 \_(; 2.5
= | joe |
I s
8 ' L '
5 10 g 0
E 05 E 05
& o 8 o
O 95 © 05
-1,0 -1,0
-1,5 -1,5
2012 2013 2014 2105 2016 2017 2018 2019 2012 2013 2014 2105 2016 2017 2018 2019
— Shock a Estados Unidos Shock comercial - - Shock financiero
- Shock combinado - Escenario base

Fuente: Estimaciones del BID y FMI (2016, 2017).

Notas: El shock a Estados Unidos es un shock positivo al crecimiento disefiado para reflejar un paquete de estimulos
economicos, desregulacion y rebaja de impuestos. El shock comercial es un conjunto de shocks a los paises con grandes
superavits fiscales con Estados Unidos. El tamafio relativo de dichos shocks se encuentra en relaciéon con el nivel de su
superavit como porcentaje del PIB y la volatilidad de cada pais. El shock financiero representa un shock a los precios de los
activos en Estados Unidos, zona euro, y el Reino Unido.
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ESCENARIO ECONOMICO LATAM &% Latin America Invest

Inflacion Regional

A. Inflacién entre paises con metas de inflacién B. Inflacién a través de los regimenes
8 16
7 14
3 . 3 12
== 6 —
© o 10
-3 3
S 5 T g
= £ [‘ l"
E 4 ;‘__3 6 \\ \'-\l '\\W{ .. 7 \
= = 4 L\'s r’l" \'\-'.f%w
3 2 4, /».‘ ;"L b I! v’ ’ l"-]l““. ‘/,,,.._ ¥
2 0 =
e 2 3 T 2 2 & € 2000 2004 2008 2012 2016
g 3 g 3 2 3 g =3 . ; ;
w 2 o 2 4o 2 w7 ——Regimenes de metas de inflacion
——Media simple Mediana Regimenes intermedios
-Media ponderada -Regimenes de tipo de cambio fijo

Fuente: Latin Macro Watch y paginas web de los Bancos Centrales.

Notas: En el panel A, la “media ponderada” es |la media ponderada por el PIB nominal de 2015. El panel B muestra las tasas
medianas de inflacion. Los paises con regimenes de metas de inflacién son Brasil, Chile, Colombia, Guatemala, México,
Paraguay, Pert y Uruguay; los paises con regimenes intermedios son Argentina, Bolivia, Republica Dominicana, Costa Rica,
Guyana, Haiti, Honduras, Jamaica, Surinam, Trinidad y Tobago, y Venezuela; los paises con regimenes de tipo de cambio
fijo son Bahamas, Barbados, Belice, Ecuador, El Salvador, Nicaragua y Panama.
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ESCENARIO ECONOMICO LATAM &% Latin America Invest

Ease of Doing Business in

Region Latin America & Caribbean DB 2019 Rank
7
Uruguay 19 1
Income Category High income (g5
Population 3.456.750 DB 2019 Ease of doing business score
1] 100
City Covered Montevideo 62,60

DB 2019 Ease of Doing Business Score

100
71.81: Chile (Rank: 56)

62.60: Uruguay (Rank: 95)
60.01: Brazil (Rank: 109)

58.97: Regional Average (Latin America & Caribbean)

58.80: Argentina (Rank: 119)

50.32: Bolivia (Rank: 156)

Note: The ease of doing business score captures the gap of each economy from the best regulatory performance observed on each of the indicators across all economies
in the Doing Business sample since 2005, An economy’s ease of doing business score is reflected on a scale from 0 to 100, where 0 represents the lowest and 100

represents the best performance. The ease of doing business ranking ranges from 1 to 190
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Factores a tener en Cuenta al hacer Negocios en Uruguay

Rankings on Doing Business topics - Uruguay

28
45 55
65 73 10
, 82
‘§ 101 100
109 115
| 132
1364
‘ 155 152
| . l
190
Starting Dealing Getting Registering Getting Protecting Paying Trading Enforcing Resolving
a with Electricity Property Credn Minority Taxes across Contracts Insolvency
Business Construction Investors Borders

Permits
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Facilidad para hacer Negocios en Uruguay

Ease of Doing Business Score on Doing Business topics - Uruguay
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Uruguay comparada con economias de la Region

Figure - Starting a Business in Uruguay and comparator economies - Ranking and Score

DB 2019 Starting a Business Score

100

89.78: Uruguay (Rank: 65)
89.08: Chile (Rank: 72)

81.99: Argentina (Rank: 128)

80.23: Brazil (Rank: 140)

79.40: Regional Average (Latin America & Caribbean)

64.33: Bolivia (Rank: 178)

Note: The ranking of economies on the ease of starting a business is determined by sorting their scores for starting a business. These scores
are the simple average of the scores for each of the component indicators

Nota: Uruguay se encuentra mejor posicionado en el ranking mundial de Doing Business que sus paises
limitrofes
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Consideraciones Finales

Uruguay se destaca en América Latina por ser una sociedad igualitaria, por su alto ingreso per
cépita, sus bajos niveles de desigualdad y pobreza y por la ausencia casi total de indigencia. En
términos relativos, su clase media es la mas grande de América, y representa mas del 60% de su
poblacion. Uruguay se ubica entre los primeros lugares de la regidén en relacion con diversas
medidas de bienestar, como el indice de Desarrollo Humano, el indice de Oportunidad Humana y
el Iindice de Libertad Economica. La estabilidad de las instituciones y los bajos niveles de
corrupcion se reflejan en el alto grado de confianza que tienen los ciudadanos en el Gobierno.
Segun el indice de Oportunidad Humana del Banco Mundial, Uruguay ha logrado alcanzar un alto
nivel de igualdad de oportunidades en términos de acceso a servicios basicos tales como
educacion, agua potable, electricidad y saneamiento.

* En julio de 2013, el Banco Mundial clasifico a Uruguay como un pais de renta alta. Para
2017, el ingreso nacional bruto per capita ascendia a US$ 21.870 ajustados por paridad de
poder de compra (PPC).

La economia uruguaya ha experimentado tasas de crecimiento positivas desde 2003, con un
promedio anual de 4.1% entre 2003 y 2018. El crecimiento economico continué siendo positivo
incluso en 2017 y 2018 a pesar de las recesiones experimentadas por Argentina y Brasil,
alejandose de antiguos patrones en que el mismo se mostraba fuertemente sincronizado con el
de sus principales vecinos. Politicas macroecondmicas prudentes y un compromiso con la
diversificacion de mercados y productos dentro de los sectores dominantes de agricultura y
silvicultura han aumentado la capacidad del pais para resistir los shocks regionales.
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